12. Junj 2002 63
Mr. 24

HANDELSZRITURG

ANLAGEFONDS ]

Nach bestem Wissen
und Gewissen

NACHHALTIGE ANLAGEN Viele Fondsanleger richten sich nicht nur
nach reinen Ertragserwartungen, Sie wollen auch wissen, dass ihre
Investitionen auch ékologischen und sozialen Kriterien entsprechen.
Das Konzept der Nachhaltigkeit sorgt dafiir, dass sie ihren ethischen
Grundsitzen treu bleiben kénnen — und dabei Geld verdienen.

ROMAK VOX AH
UNE PASCAL SCHULER

t‘JFEI.ﬂH:‘. soipfale
oder  politische
Leitbilder haben
immer das Amnla-
geverhaltes  von
privaten Investoren beeindlusst.
Entsprechende Themenfonds,
die sich an eine bestimmie
Lielgruppe wenden, blicken
im Ausland aul ene rund sech-
gigiihrige Tradition suriick
Withrend frither der Ausschiuss
von «S0ndenakti-ens,  ctwa
Titel aes den Berelchen Tabalk,
Alkohol, Spkelcasinos  addet
Geburtenkontrodle, oder polith-
sche Themen wic Victnambkricg
oder Aparthebd-Regime i Sid-
afrika e Enpwicklung speziel-
ler Fonds becinflusste, stelen
heute die ﬂku|nl|;i= wnd die
Corpogste Governance im Mit-
telpainkt des prinzipienorien-
shirten Ankegens,
I dem letzren labiren schos-

dem Hﬂ:‘ﬁi" der H.:rhhalhﬁkﬂt
kanin sich ein Fonds darwf be-
schrinken, Gesellschafien mit
poskiivern oder negativern Um-
weltverhalien im Vergleich zu
thren  Indexanteifens  sfirker
oder schwicher mu gewichien,
Die Kriterien, welche an nach-
haltige Anlagen gesvellt werden,
kitnmnen aber auch sehr sreng
win und deshalb einen mehr-
stufigen wnd komplexen Ent-
scheidungsproees sur ldentifi-
kathon mnachhaliiger Anlagen
bedingen. Dies w21 anhand des
!I':||11.-|.'h4:id|.|:|13|p|:n:rr:1.r1. Wi
thn die Swissca pu'l;ri:l:iﬂl.knn'
skirrieTi,

Hier hat ein Sperialistentcam
i Ureweelt - und Soeialresearch,
begleltet von einem  hoch-
karitigen Unnveltbeirat, auige-
reifie Priffproscsse entwickelr:
= as weltweldl sur 'l."ﬂ{l,lpl:ng
stehende Angebof an Anla-
gemibglichkeiten wind runkchst
via Ausschlusskriterien gefil-
I.rrl.El werden alle jene Gesell-

die Auisachiakmiber
e und pe Jr|.1'|'|r|.1|:'r|.|n||_'||:'§ch.'|
die Urmweeli- und Sozialkritemion
sind, ameao Eleiner ist das inmes-
terhare Anbgeuniversum, Ein
gegeniaber dem Benchmark
Universim stark redussertcs,
nachhaltiges Anlageunivemm
st die Latte fikr den Vermo-
gensverwalter schr hoch an,
Cemiliss der .:I"HI:‘I'IIEJI'I |L.'r|.1-
tierien Portiobiotheorse werden
vam SMarkt ndmlkh nur golche
Risiken entschidigi. die nichi
diversifirierbar
sind. Der Portio-
lip-Manager gehi
aufgrand der Als-
schlssskeritersen
(tinelperifische)
Risgkenn e, die
eigentlich diversi-
figierbar  wilren
E'-:l!ﬁll.l.]l Fia[ETErS !
die im nachhali-
gen Anlageuniver-
s cnthaltenen
Altien clisen sehi poitiven .‘rlit:n;-I

Die schwie-
rigste Auf-
gabe wird an  Wngen am World
den Anleger
zieriick-
di.’h!gi:.'ﬂ.

Sariale Gemetnschaften sind
auch komplexe Geflechie von
YWertwontellungen, die einem
kontinuserlichen Wandel unier-
worfen sind. Die Preise von Gil-
fer und Dienstleistungen sowic
deren Verinderungen, ebenso
wie dse Perlommance von Anld-
g, werden von diesemm Werte-
waivilel positiv oder negativ be-
einflussd. Wie die Aktivitiien
und [Mikusstonen um  die
Hi.:ht-ﬂ.rgirrunumrg_uﬁutin-
nen (NGO eindrilcklich bele-
gen — man denke an
die  Veranstaltung
der Welthandelung -
ganisation in Seattle
oder die Ausschrei-

Feonomic  Fomim
IWEF)] in Davos =
spielen Gkologische
und soaiake Werte im
Wiﬂnhalupr\mw
eine wichtige Rolle,
Dem  Handschlag
e Elllkrul-duhEJ-ﬂ' ]:'-'G'l.'.lirl- die

s w2l :

Wenn Fonds fiir Sie

ein Thema sind,

sollte Schroders fiir Si

ein Begriff sein.
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Nachhalrige
Anlagen ha- s g
ben sich quch  renindenletznen
in schwieri-
gen Zeiten
behaupret,

Iy Silihi Wi IIJHlull [ K AR
reit, sugunsten ihrer Uberzeu-
gung Rendideverzichl ru (ben.
Heute (8 eln Versthnen von
Oleomdiabe uand m-u]lsnﬁie s
mumachen, [He neweren dieser
Fonds wallen eine Rendite er-
mielen, die dag exngegangene Ri-
siko markttablich entschiidig
Laut Sindien des Social [n-
vestment Fararms haben ameri-
kanische Fonds,
die mich im wei-
festen Sinme auf
nachhaltige An-

drel lahren elne
bessere  Perfor-
mance  erwiri-
schafiet als Kon-
Kuir rrl:;:["mdl.lkln:
ohne Fokus aaf
dic  Machhaltig-
keit. Ein so kurzer £eithoroont
kann pwar kaum schitssg be-
legen, dass wimweli- und sozial-
vertrighiche Anlagen linger-
fristig besser rentieren;  das
Zahlenmaterial meigt aber min-
destens, dass sich nachhaltige
Anlagen auch in schwierigen
Leiten hervorragend behaupiet
haben.,

SPREU VOM WEIZEM

[her Investor kommt nicht
umbin, die verschiedenen An-
bieter salcher Anlageprodukie
kritisch zu durchleuchien, um
die -H[ll'ﬂ.l v = blozertdner -
ten = Weizen ru trennen. Unter

der Kemenergie und der’ Gen-
technik

s Anschliessend erfolgt die
Machhaltigkebsanalyse for Un
ternehmen pach dem Brun-
chenleaderansatz, Anhand ei-
nes  umfasenden  Kriterien-
kataloges werden dicjenkgen
Firmen bestimmi, welche ihre
'u":rl:ulm:-rl:ung in den Berei-
chen Urmweltschute und Sozia-
les am besten wahrnchmen

o Parallel dazu werden lnvesti-
thenamdglichkeiien im Berelch
der [anowatoren Ll::!;:]nlt'l
Duabei handelt es sich um klein-
bis mitielkapicalisicrie Unter-
nehmungen in den Bereichen
Energie, Hessourcen, Ernih-
rung und Konsam, Mobiliist
und DHenstlelstungen. Dicse
Firmen sallen eln mobglichst
hohes \'-'u:hqumnp:llm.u.d]u-
ben; sle proshumieren Gilter
oder  Dienstletstungen, die
grossen dkobogischen undioder
sozialen Mehrwert schaffen.

o Da auch eln aufwendiges
Prisfverfahren nicht garantie-
ren kann, dass ein Unterneh-
men oder Schuldner Kriterien
der Machhaltigkeit wverletn,
wird mittels einer Stichwortio-
che in weltweit 8000 Medien
tiberprillt, ob etwas gegen eine
Firma oder elnen Schuldner
variiegl.

Ist das nachhaltige Anlage-
unkverium bestimmt, gebt e
um den sorghiltigen Aufbau
entsprechender Portefeuilles, fe

ben, den vermmuaied Prnili:l.m
]il'l"d-.l'runﬁa-.|1|ullilh:i.lll:rl1l:-
rien #u |.||.1.ir:|1|:'|e|¢r|,1-|_

WERTEWANDEL

Dhen .:l'll.u.i..rhrhrnhm -
schen marktgerechter Entichil-
digung und Schwankengsrisiio
des Portefeutlles im Verhddimls
ram MSCl-Index als Bench-
mark méchien wir anhand o-
ned Belapicls aufreigen, i dem
ein nach strengen Erierien
selektiondertes nachhalviges An-
|J#uniwnum pia 11287 00e-
empiehlungen fEhrt, Wean das
Portefeuille derart sulgeban
wiird, dasa es miglicha ihnlche
Risikosigenschaften  sufweint
wiie der MSCL kann mit dpem
Optimierungsverfahren  ein
rinimaler erwarieter Al
|J:|.1|1H,:.I'=l1!n von rund 42%
ermescht werden. Wenn der [n-
dex [0% Rendite bringt, Jdann
darf mit 95%ager Wahrschein-
lichkeit erwartet werden. diss
das  Portefeullle plus/mings
2x 4.2% wm dic 10%-Marke
schwanken wind, also rwischen
146% und 18.4% zu liepen
komimt, Dieseihe Chptimberung,
ausgefithrt ohne MNachhalig-
keitskriterien, wiknde bei einem
Akueweltportiolio sinen Ab-
weichungsiehier in der Grdssen-
ordning von 1% produgieren.
[Me erwarteten Schnsmnkungen
wilrden alio pwischen &% un«
1 2% (=1 0% plaw/mimss 2x 1%:)
zu liegen kommen.

Die  TFonddndusirke i
durchaus In der Lage, Basis-
I'-:lm.‘h lj-lﬂ ﬂhlﬂl‘lmll«hl’.‘ﬂ I]I1Ij
scipialen Strukturverindenun-
gen anpupassen und den B
satz silindig ru erweliern, Die
.|'|.1.I:||-III“I:'I:I!I1:I:I|'|.'rl.IJ13 des SelsE-
kastens ermdglicht dem priva-
tem Anbeger die optimierte Pest-
legung  der Anligeurategic.
Selbat sopiale oder politische
Zielsetrungen, die Phase im Le-
benszykhas sowe der Steuemsta-
s kinnen als Nebenbedin-
gungen des Optimierungipro-
resses formuldiert werden

Dadurch wird die schwbe-
rigste Aulgabe an den Ankeger
gurbickdelegiert. Er st fur dic
Formubierung seiner Anla-
peitrategie nambich selbst ver-
antwortlich. Mur wenn er die
Havssulgaben macht und seine
Wertvarvtellungen  beriighich
Anlageziel, Ristkobereitschaft
und Mebenbedingungen (unber
amdderem Machhaligheith klar
formulieren kann wund will, st
die Suche des |1|.'-I||1u||:n Parrte-
fewilles ein technisches Prob-
lemy das an den Finanzprofi
delegiert werden kann. Der
dlootogischen umd soxialen Yer-
antwortung kann sich letzlich
kein Anrleger entzichen
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Nicht nur...

Zwar scheint die allergribate
Phase des  TMT-Desasters
berwunden o sein, das struk-
turelle Defieit der  fehlen-
den Scktordbversifikation und
Markttiefe wird sich angesichts
des verhaltenen Nevemissbons-
volamiens jedoch mur nach und
nach beseitigen lisien, Desien

||||gn..,:|1|-:1 :'mFI'::'hh o4 slch
fur Imvesioren, die im Euro
Segmeent des High-Yield-Sek-
tors engaghert sind, keineswegs
nun ausrusieigen. Lm Licgeti-
teil: Auch in Europa sind die
Chancen intaki, dass der Marki
den Boden gefunden hat ond
etibe wellere Spread-Verengung
den Eumen Avfwirtsirieb ver
leihi.

Im Hinblick aul im High-

Yield-Segment tu knvesthenen-

de Meagebder sollte jedoch etn-
deutig der Us-Markt im Yor-
dergrund stehen, da die dorti-
ge Breite und Tiefe des Mark-
tes, die durch ein ansprechen-
des Meuemsdonemlumen ali-
mientiert wird, wetl mehr
Moglichkelten [ir ein ausrei-
chend diversifizieries Porie-
fewille baetet. Denmoch 151 auch
im Falle der UisA von einer Di-
rektanlage in einzelne Papiere
alseuraten, suimal entaprechen-

de Fonds in gentgender Aus-
wahl angeboten werden, Dafiis
spricht  insbesondere  auch,
dass aulgrund des Diversifika-
tionselfekis das Gesamirating
cines solchen Bonds hisher st
als das i)uwlu.q.'hnlll':-ﬂ.a.linﬁ
der einreinen Positicnen im
Fonels.
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