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Okonomische Rahmenbedingungen und Marktumfeld
Die reale Wirtschaft wachst nach wie vor ansprechend, doch neben

akuten Inflationssorgen wachst auch die Angst vor einer sich
anbahnenden Rezession. In Europa verunsichert die mogliche indirekte
Eskalation im Ukraine Krieg durch Energie-Engpdsse im Winter. Die
Einbriche an den Aktienmarkten weltweit antizipieren entsprechende
Auswirkungen auf die reale Wirtschaft. Die Zinswende obwohl tberféllig
wird die Bremsspuren verstarken. Die Teuerung in Europa liegt im
November mit 10,0% deutlich ausserhalb dessen was noch vor wenigen
Monaten vorstellbar war. Anhaltend hohe Preise sind absehbar. Der PMI
in der Eurozone steht im November bei 47,8 Punkten. Innerhalb der
Eurozone belauft sich die Arbeitslosenquote aktuell auf 6,5%. Verstarkte
Bremsspuren in den PMI Zahlen in den kommenden Wochen sind
wahrscheinlich. Die Arbeitslosigkeit ist in den USA im November mit
3,7% weiter tief. Es wurden mit 263’000 erneut viele neuen Stellen
ausserhalb der Landwirtschaft geschaffen. Der Ukraine Krieg,
Energieengpédsse, Corona-Blockaden in China und politische
Grabenkampfe in den USA vergéllen die Stimmung. Wir erwarten

anhaltende Volatilitat an den Markten.

Swiss Rock Clean Energy Equity Fund ESG

Saubere Energie wachst schnell. In den letzten Jahren wurden eine Reihe
von SchlUsseltechnologien eingefuhrt, die durch politische Unterstiitzung
und anhaltende Kostensenkungen das Wachstum beschleunigen. Von
2019 bis 2023 sind die Investitionen in saubere Energien um fast 50%
gestiegen und erreichten im Jahr 2023 1,8 Billionen USD. Die saubere
Energiewirtschaft ist ein wichtiger Industriesektor und leistet einen
bedeutenden Beitrag zur Weltwirtschaft. Ihre Vorteile konzentrieren sich
heute hauptsachlich auf Industrienationen und China, breiten sich jedoch
zunehmend auch in Schwellenléndern, insbesondere Indien, aus. Der
Swiss Rock Clean Energy Fund ist im Monat Marz sehr gut gestartet und
erreichte eine positive Performance von mehr als 6% (B Klasse). Der Fonds
ist in 91 Aktien sowohl in Industrie- wie auch in Schwellenldndern
investiert und breit diversifiziert. Der Fonds ist aktiv investiert mit einem
erwarteten Tracking Error zum Vergleichsindex MSCI ACWI IMI Clean

Infrastructure Index von 3.69.
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Fondskennzahlen

Kurs/Gewinn-Verhaltnis 37.7
Kurs/Cashflow-Verhaltnis 16.5
Kurs/Buchwert-Verhaltnis 4.0
Dividendenrendite 1.9
Eigenkapitalrendite 16.1
Anzahl Positionen 95
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Nur fiir Marketing- und Informationszwecke. Nur fur Marketing- und Informationszwecke. Dieses Dokument erhebt weder Anspruch auf Vollstéandigkeit noch auf Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie fiir die zukinftige
Entwicklung; die Performancedaten lassen zudem die bei Ausgabe oder Riicknahme erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des
Fonds dar. Fondsanteile diirfen nur gezeichnet werden, wenn der Fonds im entsprechenden Land zum Vertrieb zugelassen ist. Die Fondsanteile diirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.
Zeichnungen sind nur auf Basis des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes (bzw. Halbjahresberichtes, falls dieser aktueller ist) guiltig. Der Prospekt, die "Wesentliche Anlegerinformation” (BIP), der Fondsvertrag sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der Swiss Rock Asset Management AG, Rigistrasse 60, 8006 Zirich, bei der Zahistelle CACEIS Investor Service Bank S.A., Bleicherweg 7, 8027 Ziirich, und bei allen Vertriebspartnern

kostenlos bezogen werden.



