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Kurs/Gewinn-Verhältnis 22.9

Kurs/Cashflow-Verhältnis 14.2

Kurs/Buchwert-Verhältnis 3.8

Dividendenrendite 0.2

Eigenkapitalrendite 23.1

Anzahl Positionen 434

Positionierung Anlagestil

Fondskennzahlen

Nur für Marketing- und Informationszwecke. Nur für Marketing- und Informationszwecke. Dieses Dokument erhebt weder Anspruch auf Vollständigkeit noch auf Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie für die zukünftige 

Entwicklung; die Performancedaten lassen zudem die bei Ausgabe oder Rücknahme erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des 

Fonds dar. Fondsanteile dürfen nur gezeichnet werden, wenn der Fonds im entsprechenden Land zum Vertrieb zugelassen ist. Die Fondsanteile dürfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. 

Zeichnungen sind nur auf Basis des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes (bzw. Halbjahresberichtes, falls dieser aktueller ist) gültig. Der Prospekt, der BIP, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte 

können bei der Swiss Rock Asset Management AG, Rigistrasse 60, CH-8006 Zürich (Fondsmanager und Vertreter in der Schweiz), bei den Zahlstellen (in der Schweiz: CACEIS Bank Zweigniederlassung Zürich, Uraniastrasse 28, 8001 Zürich / 

in Deutschland: Landesbank Baden-Württemberg, Rheinallee 86, 55120 Mainz / in Luxemburg: CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 5, Allee Scheffer, L-2520 , Luxemburg / in Österreich: UniCredit Bank Austria AG, Schottengasse 6-8, 1010 

Wien) und bei allen Vertriebspartnern kostenlos bezogen werden. Verwaltungsgesellschaft ist die FundRock Management Company S.A., 3, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach.
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ISIN: LU1048647918 / WKN: A110RK / Valor: 25008419 / Domizil Luxemburg 

Ökonomische Rahmenbedingungen und Marktumfeld Länderanteile in %

Branchen / Sektoren in %

Die reale Wirtschaft überzeugt mit ansprechenden Wachstumsraten in 

den USA und etwas bescheidener in der Schweiz und enttäuschend in 

Deutschland. Inflationssorgen rücken im Lichte anziehender Energiepreise 

und der Auseinandersetzung mit dem Iran wieder in den Vordergrund. Die 

Performance der Aktienmärkte wies im Berichtsmonat in den USA 

seitwärts und in Europa bzw. der Schweiz leicht nach unten. Die Teuerung 

in Europa liegt im September mit 3.8% weit über dem EZB-Zielwert. Der 

PMI in der Eurozone steht im September bei 53.1 Punkten. Innerhalb der 

Eurozone beläuft sich die Arbeitslosenquote aktuell auf 6.4%. In der 

Schweiz ist die Inflation höher bei 1.0% im September bei einer 

Arbeitslosigkeit von 3.0%. Die Arbeitslosigkeit ist in den USA im 

September höher mit 4.2%. Es wurden rund 29‘000 neue Stellen 

ausserhalb der Landwirtschaft geschaffen gegenüber 162‘000 im 

Vormonat. Der Iran-Krieg, Trump, geopolitische Spannungen etc. 

vergällen auf unabsehbare Zeit die Stimmung. Die Volatilität wird hoch 

bleiben.

Die globalen Aktienmärkte fielen im September in USD; dank des 

stärkeren Euros stieg der MSCI World Universal Index in EUR um 0.9%. 

Ein synchroner globaler Anleihecrash trieb die Rendite 30-jähriger US-

Staatsanleihen auf ein Hoch seit 2002 und globale Staatsanleihenrenditen 

erstmals seit 2007 Richtung 4%. Das belastete alle Sektoren ausser KI-

Technologie.

Der Nasdaq Composite stieg dank Halbleiter- und KI-Werten, alle anderen 

wichtigen regionalen Indizes fielen, am stärksten Small Caps, 

Finanzwerte, Rohstoffe und Immobilien.

Die Fed erhöhte im September die Zinsen. Kansas-City-Fed-Präsident 

Schmid, ein Befürworter, nannte die Inflation ohne Energie breit abgestützt 

„ebenfalls hoch“. New-York-Fed-Präsident Williams hielt eine weitere 

Anhebung gegen Jahresende für angemessen, aber nicht dringlich.

Halbleiter zogen in der Woche vom 22. September kräftig an: Am 21. 

September stieg AMD um 10% über 1 Billion USD Marktkapitalisierung, 

Intel um 12%, Arm Holdings um 17%. Meta Platforms gewann 11%, weil 

sein KI-Agent „Muse“ die meistgeladene App in Apples US-App-Store 

wurde; der Nasdaq 100 stieg um 2.8%. So legte der Nasdaq Composite im 

Monat 1.9% (USD) zu, während sich Mega-Cap-Tech vom übrigen Markt 

abkoppelte.

Kommunikationsdienstleistungen profitierten über Meta, das grösste 

Sektorgewicht, vom KI-Boom, was die Konzentration der Rally 

unterstreicht.

Der Momentum-Faktor dominierte mit +4.36% und übertraf den MSCI 

World um über 5% (USD). Trotz des Juli-Rückgangs bleibt er 2026 

führend.
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