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Okonomische Rahmenbedingungen und Marktumfeld Landeranteile in %
Die reale Wirtschaft Gberzeugt noch mit ansprechenden Wachstumsraten

in den USA und etwas bescheidener in der Schweiz und enttauschend in ® China
Deutschland. Inflationssorgen riicken im Lichte Trump’scher Zollpolitik
wieder in den Vordergrund. Die Performance der Aktienmarkte wies im Taiwan
Berichtsmonat in den USA weiter nach oben und erreichte wieder H6chst-
stande. In Europa war die Performance ebenfalls positiv. Die Teuerung in Korea
Europa liegt im Oktober mit 2.1% wieder leicht Uber dem EZB-Zielwert.

Indien

Der PMI in der Eurozone steht im Oktober bei 52.5 Punkten. Innerhalb
16.5

der Eurozone belauft sich die Arbeitslosenquote aktuell auf 6.3%. In der 157
Schweiz ist die Inflation unverandert bei 0.1% im Oktober bei einer Ar-

beitslosigkeit von 2.9%. Die Arbeitslosigkeit ist in den USA im August Branchen / Sektoren in %
héher mit 4.3%. Es wurden mit 22'000 etwas weniger neue Stellen aus- M Finanzwesen
serhalb der Landwirtschaft geschaffen als im Vormonat (Gov. Shut- Informations Technologie
down!). Der Ukraine-Krieg, Trump, geopolitische Spannungen etc. Ver- Zyklische Konsumgiiter
gallen auf unabsehbare Zeit die Stimmung. Die Volatilitdt wird hoch

bleiben.
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Der MSCI Emerging Markets Universal Index (BB:M1EFESU) verzeichnete

Industrie

Gesundheitswesen

im Oktober 2025 in USD einen Anstieg von 3.75%. Die Entwicklung war 25.4
regional wie Sektor bezogen sehr uneinheitlich, was zu einer deutlichen e " Energie
Streuung der Marktperformance fuhrte. = Andere
Positionierung Anlagestil

Im Monatsverlauf war eine klare Rotation in zyklische Sektoren wie Ener- Wachstum

gie, Industrie und Versorger zu beobachten, wahrend defensive und
wachstumsorientierte Sektoren wie Gesundheit und Konsum unterdurch-
schnittlich abschnitten. Die starke Entwicklung des Energiesektors (+4.9

%) und die positive Performance des Material-Sektors (+1.79 %) deuten

Kapitalisierun, Qualitat
darauf hin, dass rohstoffbezogene Themen einige Markte stutzten.
Insgesamt zeigte der Oktober 2025 eine deutliche Differenzierung inner-
halb der Schwellenldnder, wobei landerspezifische Einflusse die Marktbe-
wegungen starker bestimmten als Ubergeordnete regionale Trends. Die Bewertung
Kapitalzuflisse in Schwellenlander durften sich Ende 2025 erholen, ge- == POrtfolio === Universum
stUtzt durch die erwarteten Zinssenkungen der US-Notenbank. Besonders
technologie- und exportorientierte Markte wie Stdkorea und Taiwan pro- Fondskennzahlen
fitieren dabei von ihrer fihrenden Rolle in den Bereichen kunstliche Intel-
) ) Kurs/Gewinn-Verhaltnis 21.8
ligenz und Halbleiter. Kurs/Cashflow-Verhaltnis 15.4
Kurs/Buchwert-Verhaltnis 4.1
Ein schwécherer US-Dollar sowie eine zunehmend lockerere Geldpolitik Dividendenrendite 25
der Federal Reserve gelten als die wichtigsten Treiber fur die Performance Eigenkapitalrendite 17.9
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der Schwellenlander im 4. Quartal 2025.
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