
Fondsreporting Oktober 2025

Kurs/Gewinn-Verhältnis 21.8

Kurs/Cashflow-Verhältnis 15.4

Kurs/Buchwert-Verhältnis 4.1

Dividendenrendite 2.5

Eigenkapitalrendite 17.9

Anzahl Positionen 323

Positionierung Anlagestil

Fondskennzahlen

Nur für Marketing- und Informationszwecke. Nur für Marketing- und Informationszwecke. Dieses Dokument erhebt weder Anspruch auf Vollständigkeit noch auf Richtigkeit. Die vergangene Performance ist keine Garantie für die zukünftige 

Entwicklung; die Performancedaten lassen zudem die bei Ausgabe oder Rücknahme erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des 

Fonds dar. Fondsanteile dürfen nur gezeichnet werden, wenn der Fonds im entsprechenden Land zum Vertrieb zugelassen ist. Die Fondsanteile dürfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. 

Zeichnungen sind nur auf Basis des aktuellen Verkaufsprospektes und des letzten Jahresberichtes (bzw. Halbjahresberichtes, falls dieser aktueller ist) gültig. Der Prospekt, der BIP, die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte 

können bei der Swiss Rock Asset Management AG, Rigistrasse 60, CH-8006 Zürich (Fondsmanager und Vertreter in der Schweiz), bei den Zahlstellen (in der Schweiz: CACEIS Bank Zweigniederlassung Zürich, Bleicherweg 7, 8027 Zürich / 

in Deutschland: Landesbank Baden-Württemberg, Grosse Bleiche 54-56, 55116 Mainz / in Luxemburg: CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Luxemburg / in Österreich: UniCredit Bank Austria 

AG, Schottengasse 6-8, 1010 Wien) und bei allen Vertriebspartnern kostenlos bezogen werden. Verwaltungsgesellschaft ist die LRI Invest S.A., 9A, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach.
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Die reale Wirtschaft überzeugt noch mit ansprechenden Wachstumsraten 

in den USA und etwas bescheidener in der Schweiz und enttäuschend in 

Deutschland. Inflationssorgen rücken im Lichte Trump’scher Zollpolitik 

wieder in den Vordergrund. Die Performance der Aktienmärkte wies im 

Berichtsmonat in den USA weiter nach oben und erreichte wieder Höchst-

stände. In Europa war die Performance ebenfalls positiv. Die Teuerung in 

Europa liegt im Oktober mit 2.1% wieder leicht über dem EZB-Zielwert. 

Der PMI in der Eurozone steht im Oktober bei 52.5 Punkten. Innerhalb 

der Eurozone beläuft sich die Arbeitslosenquote aktuell auf 6.3%. In der 

Schweiz ist die Inflation unverändert bei 0.1% im Oktober bei einer Ar-

beitslosigkeit von 2.9%. Die Arbeitslosigkeit ist in den USA im August 

höher mit 4.3%. Es wurden mit 22‘000 etwas weniger neue Stellen aus-

serhalb der Landwirtschaft geschaffen als im Vormonat (Gov. Shut-

down!). Der Ukraine-Krieg, Trump, geopolitische Spannungen etc. Ver-

gällen auf unabsehbare Zeit die Stimmung. Die Volatilität wird hoch 

bleiben. 

Der MSCI Emerging Markets Universal Index (BB:M1EFESU) verzeichnete 

im Oktober 2025 in USD einen Anstieg von 3.75%. Die Entwicklung war 

regional wie Sektor bezogen sehr uneinheitlich, was zu einer deutlichen 

Streuung der Marktperformance führte. 

Im Monatsverlauf war eine klare Rotation in zyklische Sektoren wie Ener-

gie, Industrie und Versorger zu beobachten, während defensive und 

wachstumsorientierte Sektoren wie Gesundheit und Konsum unterdurch-

schnittlich abschnitten. Die starke Entwicklung des Energiesektors (+4.9 

%) und die positive Performance des Material-Sektors (+1.79 %) deuten 

darauf hin, dass rohstoffbezogene Themen einige Märkte stützten.  

Insgesamt zeigte der Oktober 2025 eine deutliche Differenzierung inner-

halb der Schwellenländer, wobei länderspezifische Einflüsse die Marktbe-

wegungen stärker bestimmten als übergeordnete regionale Trends. Die 

Kapitalzuflüsse in Schwellenländer dürften sich Ende 2025 erholen, ge-

stützt durch die erwarteten Zinssenkungen der US-Notenbank. Besonders 

technologie- und exportorientierte Märkte wie Südkorea und Taiwan pro-

fitieren dabei von ihrer führenden Rolle in den Bereichen künstliche Intel-

ligenz und Halbleiter. 

Ein schwächerer US-Dollar sowie eine zunehmend lockerere Geldpolitik 

der Federal Reserve gelten als die wichtigsten Treiber für die Performance 

der Schwellenländer im 4. Quartal 2025. 


